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Segun los principales indicadores de actividad productiva, la economia del
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Balance Economico 2018
Panorama economico nacional

Tras cuatro afos de desaceleracion, la economia
colombiana exhibié un cambio de tendencia en
2018 y aceler6 su crecimiento, aunque a un
ritmo menor de lo inicialmente previsto. Segiin
estimaciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI), el PIB nacional se expandi6
a una tasa de 2,6% en 2018 (Grafico 1), registro
superior al de América Latinay el Caribe (1,1%),
incluso, excluyendo a Venezuela (1,7%).

Grafico 1. Crecimiento anual del PIB (%)
Colombia 2008-2018*
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Fuente: DANE y FMI - Elaboracion Camara de Comercio de Cali
*Estimaciones FMI

Segiin estimaciones de Fedesarrollo, los
sectores que jalonaron el crecimiento de
Colombia durante 2018 fueron administracion
publica 'y defensa (5,1%), actividades
profesionales y cientificas (4,3%), comercio y
transporte (3,2%).

La demanda nacional estuvo impulsada por un
mejor desempeiio del consumo, especialmente
de los hogares (5,4% Vs. 4,0% en 2017) y la
inversion (1,4% Vs. 0,6% en 2017).

En el frente externo, el valor de las
exportaciones  totales aumento 10,4%,
impulsadas por las exportaciones de petrdleo y
sus derivados (27,4%) (Grafico 2).

1 Cabe destacar que, la inflacién anual se mantuvo en el rango meta del Banco de
la Reptiblica alo largo de 2018. En enero de 2019 la inflacién anual fue de 3,15%.

Grafico 2. Exportaciones de Colombia, totales y
sin petréleo y sus derivados (USD millones)
2012-2018

60.125
58.824

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ETotal ®Sin petréleoy sus derivados

Fuente: DANE - Elaboracién Camara de Comercio de Cali

El saldo de cuenta corriente de Colombia pasé
de -3,9% del PIB en 2017 a -3,6% en lo
acumulado a septiembre de 2018. Este
resultado es el segundo mas alto entre las
principales economias de la region, después de
Argentina (-6,0%) y seguido por Chile (-2,5%),
Pert (-2,2%), México (-1,7%) y Brasil (-0,8%).

Lainflacién anual en Colombia durante 2018 fue
3,2% en el marco de una postura expansiva por
parte del Banco de la Republica implementada
desde abril de 2018, ajustando la tasa de
intervencion en -0,25 pps, y manteniéndola en
4,25% hasta finalizar el afo.!

Desde junio de 2018, la confianza de los
consumidores, medida por el ICC de
Fedesarrollo, presentd un deterioro sostenido
que apenas repuntd en diciembre, pese a seguir
en terreno negativo (-8,3%). Uno de los
aspectos que impacté dicha confianza, estuvo
relacionado con el tramite y aprobaciéon de la
Ley de Financiamiento a finales de afio, y que
aspira recaudar en 2019, al menos, COP 7
billones (de los COP 14 billones inicialmente
previstos).
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Desempeiio Econémico del
Valle del Cauca en 2018

Los principales indicadores de actividad
productiva del Valle del Cauca registraron
resultados positivos durante 2018, y varios de
ellos superiores a los de 2017.

El Indicador Mensual de Actividad Econémica
(IMAE),? estima que durante enero-septiembre
de 2018 (3,4%) el PIB del Valle alcanz6 su
mayor crecimiento desde 2016 (3,1%). Cabe
sefalar que desde 2014 la economia del Valle
del Cauca registra crecimientos superiores al
consolidado nacional (Grafico 3).

Grafico 3. Crecimiento anual del PIB (%)
Colombia y Valle del Cauca 2012-2018*
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Fuente: DANE, BanRep y Universidad Javeriana - Elaboraciéon Cimara de
Comercio de Cali

*Cifra 2018 corresponde al acumulado 3T. Para el Valle del Cauca se utiliza
la estimacién IMAE al igual que en 2017.

Agropecuario e Industria

El Valle del Cauca mantuvo el tercer lugar en la
producciéon de carne de cerdo en Colombia;
entre enero y noviembre de 2018 se reportd la
produccion de 599,5 miles de cabezas en el
Departamento, lo cual representé 15,1% de la
producciéon nacional, después de Antioquia
(45,1%) y Bogota (17,4%). De mantener este
ritmo de crecimiento, el Valle del Cauca podria
ubicarse en los préximos afios como el segundo

2 Elaborado por la Universidad Javeriana de Cali y el Banco de la Republica.

productor de carne porcina en el Pais, asi como
ya es el segundo productor de carne de pollo.

La molienda de cafia de aztcar en el valle
geografico del rio Cauca aumentd 4,9% en lo
acumulado a octubre de 2018, al pasar de 20,4
millones de toneladas en 2017 a 21,4 millones
en igual periodo de 2018. La produccion de
azucar en los primeros diez meses de 2018 lleg6
a 2 millones de toneladas, lo que represent6 un
crecimiento anual de 7,5%.

El consolidado de la produccién industrial en
Cali 3 durante enero-septiembre de 2018
aument6 2,4% frente a igual periodo de 2017.
Los subsectores caucho y pldstico (8,7%),
jabones y detergentes (6,8%), molineria y
almidones (6,1%), bebidas (5,9%), papel y
cartén (5,5%) y farmacéuticos (3,9%) jalonaron
dicho crecimiento (Grafico 4).

Grifico 4. Variacién (%) produccién industrial
Cali* enero-septiembre 2018 Vs. 2017
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Fuente: DANE - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira

3 Incluye a Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira.
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Construccion

El area total aprobada para construccion en el
Valle del Cauca entre enero-noviembre de 2018
crecié 1,2% anual, siendo el segundo mayor
crecimiento después de Atlantico (27,9%).
Bogota (-8,2%), Santander (-2,8%) y Antioquia
(-2,6%) registraron reducciones en este
indicador en igual periodo.

El area de obras en proceso en Cali registré la
mayor variacién anual entre las principales
cinco ciudades de Colombia (13,4%) para el
periodo acumulado entre enero y noviembre,
llegando a 7.088 miles de metros cuadrados
(Grafico 5).

Grafico 5. Obras en proceso de construccion
(miles de m2) principales ciudades*
enero-septiembre (2016-2018)
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Fuente: DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

*Cali: Yumbo, Jamundi y Palmira. Medellin: Bello, Envigado, Itagiii,
Sabaneta, Estrella, Caldas, Copacabana, Girardota, Barbosa y Rionegro.
Barranquilla: Soledad, Malambo, Galapa y Puerto Colombia. Bucaramanga:
Floridablanca, Girén y Piedecuesta

Los despachos de cemento gris -que sirven
como indicador lider para anticipar el
desemperfio del sector constructor- aumentaron
52% en el Valle de Cauca durante 2018,
registrando el mayor crecimiento entre los
principales departamentos del Pais: Antioquia
(1,3%), Atlantico (-2,3%), Bogotd (-4,8%) y
Santander (-7,5%) (Grafico 6).

Grafico 6. Despachos de cemento gris -
principales departamentos (miles de toneladas)
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Fuente: DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali
*El area de Bogota incluye los despachos con destino a Bogota D.C., Soacha,
Funza, Chia y Mosquera

Los principales canales de distribuciéon de
cemento gris en el Departamento durante 2018
fueron comercializadores (70,7%), seguido de
constructores y contratistas (14,4%) (Grafico 7).

Grafico 7. Distribucion (%) de los despachos de
cemento gris por canal de distribucién en el
Valle del Cauca 2018
Otros* 3,4

Concreteras
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contratistas
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Fuente: DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali
*Otros: incluye los despachos a los canales de distribucion gobierno,
fibrocemento, prefabricados y otros

La produccién acumulada a noviembre de 2018
de concreto premezclado en el Valle del Cauca
registré un aumento anual de 8,8%. El principal
destino de uso de este producto en el
Departamento fue la construccion de vivienda
(63,1%), edificaciones (23,8%) y obras civiles
(12,0%) (Anexo 7). Entre los principales
departamentos, el Valle del Cauca registré el
mayor crecimiento (31,2%) en el uso de
concreto premezclado para vivienda
(acumulado a noviembre de 2018) (Gréafico 8).
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Grafico 8. Produccion de concreto premezclado
utilizado en la construccion de vivienda -
principales departamentos (miles de m3)
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Fuente: DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali
*El area de Bogota incluye los despachos con destino a Bogota D.C., Soacha,
Funza, Chia y Mosquera

Las ventas de vivienda nueva en el Area de
Conurbaciéon de Cali (ACC) # ascendieron a
19.603 unidades en 2018, lo cual significd un
aumento de 1,0% respecto a 2017 y de 22,7%
frente a 2014.

Los predios vendidos en Cali representaron
40,0% del total de ventas de vivienda nueva en
el ACC. Las demas unidades fueron vendidas en
municipios aledafios, como Jamundi (28,7%) y
Candelaria (17,9%) (Gréafico 9).

Grafico 9. Participacion (%) en las ventas de
vivienda nueva en el area de conurbacién de Cali
por municipio 2014-2018
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Fuente: Coordenada Urbana - Calculos Camara de Comercio de Cali

4 Corresponde a Cali, Candelaria, Jamundi, Palmira, Puerto Tejada y Yumbo.

Comercio Interno y Turismo

La cifra de matriculas de vehiculos nuevos en el
Valle del Cauca se redujo 0,2% en 2018, al pasar
de 29.844 vehiculos en 2017 a 29.774 durante
2018. Sin embargo, la variacién anual de las
ventas minoristas® entre enero y noviembre de
2018 en Cali fue de 1,7% anual.

Cabe subrayar que, entre 2014 y 2018, las
ventas minoristas en Medellin (3,4%) y Cali
(2,8%) registraron las tasas de crecimiento
promedio anual mas altas entre las principales
ciudades del Pais (Grafico 10).

Grafico 10. Variacion (%) de las ventas
minoristas* reales 2014-2018
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Fuente: DANE - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Incluye comercio al por menor de vehiculos automotores y motocicletas,
sus partes, piezas y accesorios y combustibles

Segun cifras de Cotelco, la ocupacién hotelera en
Cali se ubic6 en 56,3% en 2018, superior a la del
Valle del Cauca (53,6%). A su vez Ila
participacién de huéspedes extranjeros en Cali
pasode 23,7% en 2017 a28,1% en 2018, yla del
Valle del Cauca de 18,9% a 23,6%.

Asimismo, la cifra de pasajeros internacionales
movilizados por el aeropuerto Alfonso Bonilla
Arag6n crecié 10,4% anual en 2018 (Grafico
11).

5 Incluye comercio al por menor de vehiculos automotores y motocicletas,
autopartes, piezas y accesorios y combustible.
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Grafico 11. Trafico de pasajeros internacionales*
por aeropuerto (miles) 2016-2018
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Fuente: Aerocivil - Calculos Camara de Comercio de Cali
*Total pasajeros internacionales (incluye Regular + No Regular)

Sin embargo, el consolidado de pasajeros
nacionales y extranjeros movilizados a través
del aeropuerto Alfonso Bonilla Aragén se redujo
3,0% en 2018 (Grafico 12).

Grafico 12. Trafico de pasajeros por aeropuerto*
(miles) 2016-2018
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Fuente: Aerocivil - Elaboracion Camara de Comercio de Cali
*Total pasajeros por Aeropuerto (incluye Nacional + Internacional y
Regular + No Regular)

Remesas y Comercio Exterior

El valor de las remesas que ingres6 al
Departamento durante enero-septiembre de
2018 ascendi6 a USD 1.228 millones, 9,0% mas
que durante igual periodo de 2017. Debido a la
apreciacién del peso colombiano, el valor de las
remesas en moneda local crecié menos que en

dolares durante dicho periodo (7,0%) (Grafico
13).

Grafico 13. Remesas por departamentos
(COP billones) enero-septiembre (2016-2018)
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Fuente: BanRep y DANE - Calculos Cimara de Comercio de Cali
*Incluye Bogota

El Valle del Cauca fue el departamento que
mayor porcentaje de remesas recibié en
Colombia (27,0% del total) en los tres primeros
trimestres de 2018 (Grafico 14); los principales
paises origen de estos ingresos fueron EE.UU.
(39,9%), Espafia (16,9%) y Chile (11,3%).

Grafico 14. Participacion (%) de las remesas de
Colombia por departamentos
enero-septiembre 2018

Otros Valle del
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Fuente: BanRep - Calculos Camara de Comercio de Cali
*Incluye Bogota

En el frente comercial, el valor de Ilas
exportaciones totales del Valle del Cauca en
2018 (USD 1.876 millones) aumenté 5,3%
anual. Exceptuando Antioquia (-0,8%), los
demas principales departamentos registraron
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aumentos en el valor de sus exportaciones:
Santander (19,1%), Cundinamarca (18,1%),
Bogota (5,1%) y Atlantico (3,7%).

Excluyendo mineria, petrdleo y sus derivados, la
participacién de las ventas externas del
Departamento en Colombia en 2018 fue 11,7%.
Cundinamarca (8,5%) y Valle del Cauca (5,0%)
lideraron el crecimiento de las exportaciones no
minero energéticas entre los principales
departamentos del Pais ese mismo afio (Grafico
15).

Ademas, el nimero de partidas arancelarias
exportadas por el Valle del Cauca en 2018
registré un crecimiento de 4,1% frente a 2017,
pasando de 1.970 a 2.051.

Grafico 15. Exportaciones sin mineria, petrdleo y
sus derivados (USD millones*) - principales
departamentos 2016-2018
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Fuente: DIAN y DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

En cinco de los seis principales destinos
comerciales del Valle del Cauca aumento el valor
de las exportaciones en 2018: Brasil (56,1%),
México (18,9%), Chile (13,0%), Ecuador
(11,3%)6 y Pert1 (5,9%) (Grafico 16).

Por el contrario, el valor de las exportaciones
del Valle del Cauca a EE.UU. disminuy6 0,6% en
2018.

6El destino con mayor variacion absoluta anual fue Ecuador (+USD 36 millones)
en 2018.

Grafico 16. Exportaciones totales del Valle del
Cauca principales destinos* (USD millones)
2016-2018
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Fuente: DIAN y DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali
*No incluye zonas francas

El Valle del Cauca registré un sobresaliente
crecimiento de las exportaciones
manufactureras en 2018 (13,9%), la mayor
variacion entre los principales departamentos
(Grafico 17).

Grafico 17. Variacion (%) del valor de las
exportaciones manufactureras* - principales
departamentos 2018 Vs. 2017
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Fuente: DIAN y DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali
*Clasificacion por grupo de productos CUCI Rev. 3

El valor de las importaciones del Departamento
aumenté 6,7% anual en 2018 (Grafico 18). Los
otros principales departamentos del Pais
también se registraron variaciones positivas:
Bogota (13,6%), Antioquia (12,7%), Santander
(11,8%), Atlantico (7,0%) y Cundinamarca
(4,8%).
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Grafico 18. Valor de las importaciones totales del
Valle del Cauca (USD millones)
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Fuente: DIAN y DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

Al desagregar las compras externas por tipo de
bien, el Valle del Cauca importé durante 2018
principalmente materias primas y productos
intermedios para la industria, productos que
registraron un crecimiento anual de 12,6% y
que representaron 48,5% del total importado
(Anexo 13).

En contraste, las importaciones de bienes de
consumo duradero (-21,9%) y bienes de consumo
no duradero (-1,9%) del Valle del Cauca
presentaron disminuciones anuales en 2018.

Las compras externas del Departamento
correspondieron principalmente a productos
como maiz, tortas de aceite de soya y aceites de
soya, entre otros (Grafico 19). Los diez
principales productos importados
representaron 23,7% del total.

Grafico 19. 10 principales productos importados
por el Valle del Cauca (USD millones)
2018

Tortas de aceite de soja _ 146
Aceite de soja _ 124

Alambre de cobre refinado _
Trigos - 91

Motocicletas -
Habas de soja - 49
Preparaciones de atunes -

Manzanas frescas - 40

Vehiculos - 39

Fuente: DIAN y DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

EE.UU. continu6 siendo el principal proveedor
del Valle del Cauca con una participacion de
23,4% en 2018, seguido de China (21,9%) y
México (6,0%) (Grafico 20).

Grafico 20. Distribucion (%) de las
importaciones del Valle del Cauca por pais de
origen 2018

Otros 24,1 EE.UU. 23,4

Chile
2,9 A—

India 4,0

China 21,9
Bolivia 4,5

Brasil 4,5

Peru5,8

Fuente: DIAN y DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

Financiero

El desempeiio de la cartera crediticia en el Valle
del Cauca fue positivo. El valor total de las
colocaciones a septiembre de 2018 ascendi6 a
COP 40,7 billones, lo que signific6 un
crecimiento de 5,4% anual; ubicandose como el
segundo mayor crecimiento después de
Atlantico (6,0%) (Grafico 21).

La cartera comercial participé con 56,4% en el
consolidado de la cartera del Departamento
durante los primeros nueve meses de 2018,
seguido del crédito de consumo (29,0%), el
hipotecario (12,4%) y el microcrédito (2,4%).
Estas carteras exhibieron variaciones de 3,7%,
7,7%, 13,3% y 3,8%, respectivamente, frente al
mismo periodo de 2017.

Esta informacion llega a ustedes gracias a:

lombina @
:

el sabor


https://www.ccc.org.co/
http://www.colombina.com/

Camarade
Comerciode

Cali

Enfoque

Competitivo

Grupo

Estudios Empresariales
y de Competitividad

Jueves, 21 de febrero de 2019 | Informe #110

Grafico 21. Cartera neta entidades financieras
(COP billones) enero-septiembre (2016-2018)

Santander 16,2
. 165 1,9% 2017

m2018
Atlantico 23,4
jotgll 356 5,4%
40,7 ’°
Antioquia 79,0 o
Bogota 170,8

Fuente: Superfinanciera de Colombia - Elaboraciéon Camara de Comercio
de Cali

El ahorro, por su parte, segiin las captaciones de
las entidades financieras en el Departamento a
septiembre de 2018 (COP 27,1 billones),
aument6 0,1% frente a igual periodo de 2017.

Dinamica empresarial

El nimero de empresas (personas naturales y
sociedades) creadas en Colombia durante 2018
ascendid a 333.487, registrando un crecimiento
de 2,4% frente a 2017. En el Valle del Cauca se
registraron 28.499 empresas nuevas en 2018, lo
cual signific6 un incremento de 7,6% anual
(Grafico 22).

Grafico 22. Nimero de empresas* nuevas en
Colombia y principales departamentos (miles)
2018 Vs. 2017
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Fuente: Confecamaras - Calculos Camara de Comercio de Cali
*Personas naturales y sociedades

El ndimero de firmas que renovaron su
Matricula Mercantil en la Camara de Comercio
de Cali ascendi6 a 75.903 en 2018, registrando
un crecimiento de 1,7% frente a 2017. En lo que
se refiere a la creacién de empresas, se
registraron 18.977 en 2018, 9,2% mas que en
2017.

Entre los municipios de la jurisdiccién de la
Camara de Comercio de Cali, Vijes (17,8%)
registr6 la mayor variaciéon anual en el nimero
de empresas nuevas y renovadas durante 2018,
seguido de La Cumbre (15,4%) y Jamundi
(14,5%) (Cuadro 1). En el caso de Cali, el
numero de empresas nuevas y renovadas paso
de 84.548 en 2017 a 86.844 en 2018, 2,7% mas
que en 2017.

Cuadro 1. Numero de empresas* nuevas y
renovadas en la CaAmara de Comercio de Cali por
municipio 2018 Vs. 2017**

Municipio 2017 2018 Part. (%) Var.(%)
Cali 84.548 86.844 91,5 25
Yumbo 3.516 3.572 38 1,6
Jamundi 2.856 3.271 34 14,5
Dagua 688 769 0,8 11,8
La Cumbre 195 225 0,2 154
Vijes 169 199 0,2 17,8

Total 91972 94.880 100 3,2

Fuente: Registro Mercantil - Calculos Camara de Comercio de Cali
*Personas naturales y sociedades
**Cifras preliminares, disponibles a 15 de enero de 2019

El tipo de ente juridico con el cual se registraron
73,7% de las empresas fue el de Persona natural,
mientras que 25,8% se registr6 como sociedad
por acciones simplificada (25,8%). El total de
personas naturales y de sociedades por acciones
simplificadas aumenté 12,4% 'y 1,2%,
respectivamente, en 2018 frente a 2017 (Anexo
8).

Respecto a la composicion del tejido
empresarial de la CAmara de Comercio de Cali
en 2018, predominaron las empresas del sector
comercio  (39,0%), industria (12,5%) vy
alojamiento y comida (9,0%).
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Al desagregar el sector comercio, 1a mayoria de
las empresas matriculadas y que renovaron su
registro mercantil durante 2018 se dedicaron a
comercio al por menor (76,6%), seguido por
comercio al por mayor (12,5%) y comercio de
vehiculos automotores y motocicletas (11,0%).

El grueso de empresas matriculadas y
renovadas en 2018 dedicadas principalmente a
actividades industriales se dedicé a elaboracién
de productos alimenticios (22,0%), confeccion de
prendas de vestir (16,2%) y mantenimiento
magquinaria y equipo (10,4%).

Entre las empresas dedicadas a servicios de
alojamiento y comida en 2018, 89,7% reporto
dedicarse a actividades de servicios de comida y
bebidas mientras que el 10,3% restante presta
servicios de alojamiento.

Mercado Laboral e Inflacion

La tasa de desempleo en Cali registré una
disminucidén de 0,1 pps en el trimestre octubre-
diciembre de 2018 frente a igual periodo de
2017, al pasar de 10,7% a 10,6%. Por el
contrario, aumentd en Barranquilla (+1,1 pps),
Bogota (+0,6 pps), Medellin (+0,4 pps) y
Bucaramanga (+0,2 pps) (Grafico 23).

En las actividades de comercio (32,0%),
servicios  sociales  (22,5%) e industria
manufacturera (17,3%) se ocuparon el mayor
porcentaje de personas en Cali durante 2018.
Ademas, la poblacion ocupada aumentd 0,6%
anual en 2018, 8 mil empleos mas que el afio
anterior.

En Cali se registraron 4.100 desempleados
menos durante 2018 frente a 2017, siendo la
mayor disminucién absoluta; le siguieron Pasto
(2.135) y Monteria (1.388) entre las 13
principales ciudades.

Grafico 23. Tasa de desempleo (%) principales
ciudades y 13 areas metropolitanas
octubre-diciembre (2013-2018)

11,6

10,6
10,3

10,3
10,1
9,6
2% y
8,6
8,0 o -
RS <~

2013 2014 2015 2016 2017 2018

e Cali — Bogota Medellin
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Fuente: DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

En cuanto a la calidad del empleo, Cali fue la
cuarta ciudad entre las 23 ciudades principales
con mayor tasa de formalidad laboral durante el
ultimo trimestre de 2018 (54,9%) (Grafico 24).

Grafico 24. Tasa de formalidad* (%) 23
principales ciudades
octubre-diciembre 2018

Manizales 61,7
Bogota 57,9
Medellin
Cali
Tunja
Pereira
Cartagena
Barranquilla
Ibagué
Pasto
Bucaramanga
Neiva
Popayan
Armenia
Villavicencio
Quibdé
Valledupar
Florencia
Monteria
Riohacha
Santa Marta
Sincelejo
Cilcuta

Fuente: DANE - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Corr de a los ocupados formales sobre el total de ocupados
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De otra parte, Cali report6 en 2018 un aumento
en el Indice de Precios al Consumidor de 3,1%
anual, registro inferior al nacional (3,2%) y al de
2017 (3,3%). El incremento anual de precios,
tanto en Cali como en Colombia se mantuvo a lo
largo del afio en el rango meta establecido por el
Banco de la Republica (Grafico 25).

La inflacibon en Cali fue impulsada
principalmente por los grupos de gasto
educacion (5,7%), vivienda (3,8%), transporte
(3,6%) y salud (3,5%).

Grafico 25. Tasa de inflacion*, meta y TIBR (%)
diciembre 2015-diciembre 2018
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Fuente: DANE y BanRep - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Base diciembre de 2008

En sintesis, el crecimiento econémico del Valle
del Cauca se aceler6 en 2018. Los sectores que
impulsaron esta dindmica fueron: industria,
construccion, turismo y financiero.

La tasa de desempleo en la Ciudad se redujo al
finalizar 2018 y la inflacién anual de Cali fue
menor que el registro nacional.

7 Proyecciones FMI de enero de 2019.

Perspectivas Econémicas 2019

Segun las estimaciones del FMI, el PIB de
Colombia crecera 3,3% en 2019, registro
superior al de los ultimos cuatro afios y al
proyectado para América Latina y el Caribe
(2,0%) (Gréafico 26).7

Estas proyecciones de crecimiento al alza por
parte del FMI para la economia colombiana
estdin expuestas sobre un escenario de
credibilidad internacional en materia fiscal para
los proximos afios.

En materia de inversién, se espera continuar
con la ejecucidn de la agenda de infraestructura
4G del Gobierno, mas un aumento del gasto
publico atribuido a las elecciones regionales en
octubre de 2019.

Desde el sector privado, se espera que la
inversién aumente debido al descuento del IVA
de 19% alas importaciones de bienes de capital,
como quedd establecido en la Ley de
Financiamiento.

Grafico 26. Crecimiento (%) del PIB de Colombia
y América Latina y el Caribe 2010-2020*
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Fuente: FMI - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones actualizadas a enero de 2019

Las exportaciones de petrdleo y sus derivados
representaron 40,1% del total exportado en
Colombia durante 2018 y registraron un
crecimiento anual de 27,4%. De mantenerse

Esta informacidn llega a ustedes gracias a:

Caomina €
res infinito

el sabol

11


https://www.ccc.org.co/
http://www.colombina.com/

Camarade
Comerciode

Cali

Enfoque

Competitivo

Grupo

Estudios Empresariales
y de Competitividad

Jueves, 21 de febrero de 2019 | Informe #110

esta dindmica y la cotizacién del crudo Brent
por encima de los USD 60 por barril,8 se espera
que el ingreso nacional se vea beneficiado a
través de sus exportaciones en 2019.

En cuanto a la politica monetaria, se espera que
el Banco de la Republica mantenga inalterada su
tasa de interés en la primera mitad de 2019
(4,25%) ° estimulando la demanda interna a
través del crédito a los hogares y alas empresas;
las expectativas de inflacién, por su parte,
indican que durante 2019 la inflacién anual
continuard en el rango meta.

La tasa de cambio promedio en Colombia fue de
COP 2.956,5 por ddlar en 2018, registrando una
depreciaciéon nominal de 18,3% frente a la tasa
de cambio promedio de 2017. Para el Valle del
Cauca, el comportamiento del peso colombiano
seguird siendo clave tanto para los hogares
como para las empresas, debido a que el
Departamento es el principal receptor de
remesas del Pais.

Ademas, un doélar fuerte aumenta los costos de
viaje a destinos internacionales desde
Colombia. En ese sentido, el turismo nacional y
regional se vera favorecido.

En cuanto al precio del azicar (representd
13,3% del valor de las exportaciones del Valle
del Cauca en 2018), el Banco Mundial estima
que su valor nominal en délares 19 por
kilogramo se incrementard 2,9% en 2019. Lo
anterior, atribuido a que Brasil, principal
productor de este commodity, disminuird su
produccion y las exportaciones en 2019. En ese
contexto, se espera que el valor de las ventas
externas de azucar del Departamento se
dinamice.

De otra parte, la Gobernacién del Valle del Cauca
estableci6 su presupuesto para la vigencia 2019

8 Seglin proyecciones de U.S. Energy Information Administration (EIA) para
2019.

9 La ultima modificacién de la tasa de interés fue en abril de 2018, registrando
una disminucién de 0,25 pps, al pasar de 4,50% a 4,25%.

10 International Sugar Agreement (ISA) daily price, raw, f.o.b. and stowed at
greater Caribbean ports.

en COP 2,05 billones. Ademas, segun el
Departamento Nacional de Planeacién (DNP) el
Valle recibira ingresos por valor de COP 323,6
mil millones por concepto de regalias durante
2019. En lo que respecta a Cali, el presupuesto
para la vigencia 2019 se aprobdé en COP 3,5
billones (2,9% superior que para la vigencia
2018).

La ejecucion de obras civiles que iniciaron en
2018 seguird impulsando la economia de la
region en 2019. Actualmente, se adelanta la
construccion de la doble calzada Cali-Candelaria
y la ampliacién de la via Cali-Yumbo y la Cali-
Jamundi.

Dentro de los principales riesgos que enfrentan
Colombia y el Valle del Cauca para continuar
acelerando el crecimiento de sus economias en
2019, se encuentran el Fendmeno del Nifio, la
incertidumbre fiscal por los alcances de la Ley
de Financiamiento y su impacto en el consumo
y el empleo, deterioro de socios comerciales
claves para Colombia y la incertidumbre politica
y econdmica de Venezuela.

Perspectivas Econdmicas de los
Principales Socios Comerciales del
Valle del Cauca

Las mas recientes estimaciones del FMI para los
principales destinos comerciales del Valle del
Cauca en 2019 se revisaron a la baja.! Sin
embargo, en su mayoria registraran un
crecimiento igual al alcanzado en 2018. En
efecto, el Indice de Entorno Comercial (IEC)!2
sugiere un impulso para las ventas externas del
Departamento en 2019 (Grafico 27).

11 En enero de 2019 se redujo la proyeccion de crecimiento para Ecuador, Pert
y México y se mantuvo lo estimado en octubre de 2018 para EE.UU. y Chile.

12 E] IEC se construyé ponderando los 20 principales destinos comerciales del
Departamento, excluyendo exportaciones de mineria, petréleo y sus derivados
y lo exportado a las zonas francas. Este indicador busca anticipar en alguna
medida la evolucién de la demanda en los principales mercados compradores.
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Grafico 27. indice de Entorno Comercial (IEC)
para el Valle del Cauca 2013-2020*

2013 2014 2015 2016 2017 2018  2019*  2020*

Fuente: DANE y FMI - Céalculos Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones FMI

Segun el FM], la economia de Ecuador crecera
0,7% en 2019. Este bajo dinamismo econémico
se explica principalmente por los retos que
tendra este Pais para financiar su presupuesto!3
en un complejo entorno financiero
internacional. Sin embargo, se espera que se dé
un aumento en la produccién de crudo e
inversiones privadas en ese sector para
reactivar el gasto.

Para la economia de EE.UU,, la perspectiva de
crecimiento del FMI es de 2,5% en 2019, inferior
al registro estimado en 2018 (2,9%). Para 2019,
la economia estadounidense debe hacer frente
este afio a la incertidumbre generada en 2018
en torno a i) las politicas comerciales que pueda
seguir estableciendo en la guerra comercial con
China * y ii) al impacto de las sanciones
impuestas a Iran, que afectaron la oferta de
petréleo y que generaron preocupaciones en el
sector energético.

Por ultimo, se espera que la Reserva Federal de
EE.UU. continte la normalizacién de la politica
monetaria aumentando en dos ocasiones su tasa
de interés durante 2019.

13 Por valor de USD 9.100 millones.

14 E1 01 de diciembre de 2018 EE.UU. y China anunciaron una tregua de 90 dias
para continuar con las politicas comerciales, por lo que el mercado se encuentra
ala expectativa de lo que sera el segundo trimestre de 2019.

La economia de Perd continuard con un
desempefio sobresaliente en el contexto
regional. Se prevé que durante 2019 registre el
mismo crecimiento alcanzado en 2018 (3,8%).
Esta dindmica positiva estarda impulsada
principalmente por la demanda interna. Se
destaca la importancia con la que atendid el
gobierno peruano su situacion fiscal en 2018,
los aumentos en la inversion privada en el
sector mineroy el bajo nivel de deuda que posee
esta economia. Por ende, en 2019, se espera un
mayor dinamismo en las exportaciones de las
empresas vallecaucanas que tienen al mercado
peruano como uno de sus principales destinos
comerciales.

Para Chile, se pronostica un crecimiento de
3,4% en 2019, inferior al registro de 2018
(4,0%). Este comportamiento estara explicado
por un menor precio del cobre y un menor
dinamismo de sus exportaciones. Asimismo,
segun la Cepal, Chile fue uno de los paises que
experimentd salidas netas de capital ante la
subida de las tasas de interés de EE.UU.

Respecto a México, se espera que su PIB crezca
2,1% durante 2019.15 La economia mexicana ha
venido enfrentando una disminucién en la
inversion privada, ante la incertidumbre de
politicas del nuevo Gobierno que generaron una
menor confianza empresarial. Sin embargo, se
espera que la economia alcance los objetivos
fiscales y dinamice el consumo interno debido a
un aumento del salario real.

En términos comerciales, existen grandes
expectativas de varios sectores industriales de
México sobre el impacto del nuevo acuerdo
comercial con EE.UU. y Canada (T-MEC).

Tras una recesion en 2015 y 2016, el FMI prevé
que la economia de Brasil mantendra su senda
de recuperacién hasta llegar a crecer 2,5% en
2019, cifra superior a la registrada en 2018

15 En la proyeccién de enero de 2019, el FMI revisé a la baja el crecimiento del
PIB de México para este afio luego de esperar un 2,5% en octubre de 2018.
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(1,3%). Pese a que atin existe incertidumbre por
el nuevo Gobierno, esta dindmica de
crecimiento estard impulsada por wuna
priorizaciéon de las politicas fiscales y de
reformas estructurales como la de pensiones,
que ayudarian a la economia de este Pais a
recuperar la confianza empresarial. Cabe
mencionar que, este mercado representa un
fuerte atractivo para las empresas del Valle del
Cauca por su tamafio de mercado (210 millones
de personas).

El PIB de Panama crecerd 6,8% en 2019
explicado por una mayor demanda interna. Se
espera que el sector constructor repunte con la
ejecucion de importantes proyectos de
infraestructura publica, asi como los ingresos
provenientes del petréleo para mantener
controlado el déficit de cuenta corriente.

El FMI prevé que la economia de Venezuela se
contraiga 5,0% en 2019. Esta proyeccién se
podria agravar al esperarse que sea
nuevamente la economia con mayor alza de
precios en el mundo y al agudizarse la crisis
econdmica y politica.

En China se espera un crecimiento del PIB de
6,2% en 2019, inferior en 0,4 pps al de 2018
(6,6%). Esta desaceleracion esta explicada por
una disminucién de la demanda internay porlas
tenciones comerciales con EE.UU. que tiene en
riesgo la dindmica del comercio mundial. De
agravarse este conflicto, aumentaria el costo de
bienes de capital importado y se afectarian la
productividad y la inversion privada.

La economia de Republica Dominicana
crecera 5,0% en 2019. La actividad de esta
economia se vera ajustada por una politica
monetaria restrictiva con el fin de controlar
presiones inflacionarias. Al mismo tiempo,
deberd enfrentar la incertidumbre que genere
EE.UU,, principal socio comercial e importante
fuente de ingresos (remesas y turismo). 16

16 Existe incertidumbre por la politica de migracién de EE.UU.
17 Segtin el FMI, las economias de Alemania (1,3%) e Italia (0,6%) creceran en
2019 por debajo del pronéstico de Espafia e inferior al registro en 2018.

Finalmente, el PIB de Espaiia creceria 2,2% en
2019. Pese a que se redujo el pronostico de
crecimiento (-0,3 pps) frente a 2018, la
economia  espafiola continta con la
recuperacidn de la crisis financiera y se situara
por encima de lo proyectado para la Zona Euro
(1,6%).

Cabe anotar que Espafia estd inmerso en un
contexto de incertidumbre atribuido a la
resolucion del Brexit —salida del Reino Unido
de la Unién Europea— y al lento crecimiento de
paises como Alemania e Italia que se vieron
afectados por una menor demanda interna.!?

En resumen, el prondstico de desempefio
econdmico de paises como EE.UU. (2,5%), Chile
(3,4%) y Espafia (2,2%) en 2019, resultara
relevante para el ingreso de divisas al
Departamento via turismo, exportaciones y/o
remesas.!8

18 Las remesas enviadas desde EE.UU, Espafia y Chile al Valle del Cauca
representan en conjunto 70,8% del total departamental durante los nueve
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Anexo 1. Precio internacional del Aziucar*
(USD/Kg nominal) anual (2000-2019*%*)
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Fuente: Banco Mundial- Elaboracién Camara de Comercio de Cali

*Sugar (world). International Sugar Agreement (ISA) daily price, raw, f.o.b.

and stowed at greater Caribbean ports.
**Proyecciones Banco Mundial

Anexo 2. Precio internacional del Café Especie

Arabica (USD/Kg nominal) anual (2000-2019%)
7,00

5,98
6,00
5,00
4,00
2,89
3,00 2,53 -
3,08
2,00
100 437
0,00
S H NN TWOD RO NN ON ® %
S 0009000000 dHHH-SHH-=A
SoooococooocoocScoooocococoood
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNg
Fuente: Banco Mundial- Elaboracién Camara de Comercio de Cali

*Proyecciones Banco Mundial

Anexo 3. Precio internacional del Oro
(USD/Toz nominal) anual (2000-2019%)
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Fuente: Banco Mundial- Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones Banco Mundial

Anexo 4. Precio internacional del Maiz
(USD/mt nominal) anual (2000-2019%)

350,00

298,42
300,00
250,00
200,00
166,48
150,00 -
111,80 165,51
100,00
98,67
50,00
0,00
O = N M FWON OO0 NMTIL 0N ®©E
S 0909090900000 HdHHHHWHAAS
- E-E-E-E-E-E-EEEEEEEEEEERED
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNS
Fuente: Banco Mundial- Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones Banco Mundial
Anexo 5. Precio internacional de la Soya
(USD/mt nominal) anual (2000-2019%)
700,00
600,00
500,00
400,00
300,00
200,00
100,00
0,00
O H NN TWODN®XNO A NMFION ®E
S 0090000000 HHHMWMWSH=A=A
LR - R EE-EEEEEEEEED
NNANANANNANANANARQRQ
Fuente: Banco Mundial- Elaboracién Camara de Comercio de Cali

*Proyecciones Banco Mundial

Anexo 6. Precio internacional del Petréleo
(USD/Barril nominal) anual (2000-2019%)
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Fuente: EIA - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones EIA
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Anexo 7. Distribucion (%) de la produccion de concreto premezclado por
destino de uso - principales departamentos enero-noviembre 2018

1,1 1,5 5.8 0,6 0,2
| ]
12,0
13,6
19,5 38,7
63,1
58,3 51,5
41,2
Valle del Cauca Bogota Santander Antioquia Atlantico
B Vivienda ® Obras Civiles B Otros*

Fuente: DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

*Incluye la produccién de concreto para la cual no es posible identificar su destino o uso final
como: mayoristas, intermediarios, comercializadores, distribuidores, transformadores
(prefabricados), etc.

Anexo 8. Numero de empresas* nuevas registradas en
la Camara de Comercio de Cali segiin ente juridico
2018 Vs. 2017**

Ente juridico 2017 2018 Part. (%) Var. (%)
Persona Natural 12.436 13.978 73,7 12,4
Sociedad por Acciones Simplificada 4841 4.898 25,8 1,2
Sociedad Limitada 51 43 0,2 -15,7
Sociedad en Comandita Simple 10 26 0,1 160,0
Empresa Unipersonal 15 9 0 -40,0
Sociedades Civiles 4 6 0 50,0
Sociedades Extranjeras 5 6 0 20,0
Sociedad Anénima 7 5 0 -28,6
Sociedad en Comandita por Acciones 2 5 0 150,0
Empresa Asociativa de Trabajo 0 1 0 -
Sociedad Colectiva 0 0 0 -

Total 17.371 18.977 100 9,2

Fuente: Registro Mercantil - Calculos CAmara de Comercio de Cali
*Personas naturales y sociedades
**Cifras preliminares, disponibles a 15 de enero de 2019
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Anexo 9. Numero de empresas* nuevas registradas en
la Camara de Comercio de Cali por sector
2018 Vs. 2017**

Sector 2017 2018 Part. (%) Var. (%)
Comercio 6.537 7.394 39 13,1
Alojamiento y comida 2.200 2.342 12,3 6,5
Industria 1941 2.166 11,4 11,6
Otros servicios 989 1.148 6 16,1
Actividades profesionales 1.211 1112 59 -8,2
Servicios administrativos 717 954 5 33,1
Construccion 865 881 4,6 1,8
Informacion y comunicaciones 484 549 2,9 134
Transporte 492 452 2,4 -8,1
Construccion 346 364 1,9 52
Actividades artisticas y de entretenimiento 294 346 1,8 17,7
Salud 375 332 1,7 -11,5
Financiero 279 295 1,6 5,7
Educacién 231 207 1,1 -10,4
Agropecuario 240 206 1,1 -14,2
Distribucidn y tratamiento de aguas 134 152 0,8 134
Suministro de electricidad y gas 22 35 0,2 59,1
Minas 9 31 02 2444
Administracion publica 3 6 0 100
Hogares como empleadores 2 5 0 150
Total 17.371 18.977 100 9,2

Fuente: Registro Mercantil - Calculos CAmara de Comercio de Cali
*Personas naturales y sociedades
**Cifras preliminares, disponibles a 15 de enero de 2019
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Anexo 10. Informaciéon macroecondémica de los 15 principales socios comerciales*
del Valle del Cauca 2019** Vs, 2020**

Var. (%) del PIB Tasa (%) inflacién lacién (millones)

2019 2020 2019 2020 2019 2020

1 Ecuador 0,7 1,3 0,1 0,8 17,3 17,5
2 EE.UU. 2,5 1,8 2,3 2,2 330,2 332,3
3 Peru 38 4,1 2,0 2,0 32,5 32,8
4 Chile 34 3,2 3,0 3,0 18,8 19,0
5 México 2,1 2,2 31 3,0 125,9 127,1
6 Brasil 2,5 2,2 4,2 4,0 210,7 212,1
7 Panama 6,8 6 2,4 2,3 4,2 4,3
8 Venezuela -5,0 -2,0  10.000.000 10.000.000 28,1 27,1
9 China 6,2 6,2 2,3 2,7 1.403,4 1.409,3
10 Repiblica Dominicana 5,0 5,2 4,1 4,0 10,4 10,5
11 Espaiia 2,2 19 1,7 1,7 46,2 46,1
12 Haiti 2,5 3,0 10,0 8,0 11,2 11,4
13 CostaRica 33 3,4 3,0 3,0 51 5,2
14 Guatemala 34 38 39 3,9 17,6 18,0
15 Bolivia 4,2 3,9 4,5 4,5 11,4 11,6
Colombia 3,3 3,6 3,0 3,0 50,4 50,9

Fuente: FMI - Elaboracion Camara de Comercio de Cali

*Se excluyen las exportaciones dirigidas a las zonas francas.

**Las proyecciones para el PIB de Ecuador, Panam4, Venezuela, Rep. Dominicana, Haiti, Costa Rica, Guatemala y Bolivia, corresponden al WEO del
FMI de octubre de 2018, para el resto de las economias se tiene la estimacion a enero de 2019. Las cifras de tasa de inflacién y poblacion son las
estimadas en octubre de 2018.

Anexo 11. Indice de Entorno Comercial (IEC)* principales departamentos
(2018-2020%*%)
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Fuente: DIAN, DANE, FMI - Calculos Camara de Comercio de Cali

* E1 IEC se construyo6 ponderando los 20 principales destinos comerciales del Departamento, excluyendo exportaciones de mineria, petréleo y sus
derivados y lo exportado a las zonas francas. Este indicador busca anticipar en alguna medida la evolucién de la demanda en los principales
mercados compradores.

** Proyecciones FMI
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Anexo 12. Variacion (%) de las exportaciones sin mineria, petréleo y sus derivaos de Colombia
y principales departamentos a principales regiones o paises 2018 Vs. 2017

. 2018Vs.2017
D tamentos/P.
epartamentos/Paises América Latina y el Caribe EE.UU. m

Antioquia 2,5 -0,1 6,4 -9,5 0,0
Atlantico -8,8 4,7 12,6 10,4 0,3
Bogota 9,5 0,8 -19,7 2,1 4,9
Cauca -23,3 7,9 7,7 17,4 -6,0
Cundinamarca 6,9 10,2 126,3 1,6 8,5
Santander -3,5 -25,0 -3,0 -10,3 -14,7
Valle del Cauca 7,8 -0,5 53,3 -6,4 5,0

Colombia 4,8 3,7 18,4 -4,7 2,7

Fuente: DIAN, DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali

Anexo 13. Participacion (%) por tipo de producto de las importaciones
de Colombia y principales departamentos 2018

Cauca Cundinamarca Santander Valle del Cauca Colombia

Clasificacion productos

Antioquia Atlantico  Bogota

Bienes de capital 149 32 81 1,1 54 51 43 8,2
Bienes de capital para la agricultura 0,2 0,1 0,1 0,0 09 0,8 038 03
Bienes de capital para la industria 15,1 154 234 46 22,8 12,4 11,2 19,1
Bienes de capital y material de construccién 2,6 8,6 2,5 0,7 21 14 2,7 31
Bienes de consumo duradero 10,4 4,0 14,4 56 7.2 19 8,2 10,9
Bienes de consumo no duradero 10,6 10,9 13,6 49 18,6 57 16,7 12,7
Materias primas y productos intermedios 0,5 0,7 10,4 0,1 0,5 2,5 0,5 69
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 45 9,7 23 0,1 29 11,2 72 4,0
Materias primas y productos intermedios para la industria 41,1 474 25,2 83,0 39,6 589 485 34,7
Otros 0,01 0,02 0,04 0,02 0,01 0,02 0,02 0,03
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: DIAN, DANE - Calculos Camara de Comercio de Cali
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